EULER HERMES

Jak zabezpieczy¢ na przysztos¢ niemiecki
,Wirtschaftswunder” — cud gospodarczy?

Warszawa, 24 wrzesnia 2021 — Wniosek z badania Euler Hermes i Allianz Research
jest nastepujacy: Niemcy potrzebujg gospodarczego ,,Neustart” — Nowego Startu.
Niestety dotychczasowa polityka "biznes jak zwykle" z co najwyzej matymi,
fragmentarycznymi reformami juz nie wystarczy. Niemcy pilnie potrzebuja
powaznej aktualizacji, albo nawet gruntownej modernizacji swojej polityki
gospodarczej, aby z powodzeniem poradzi¢ sobie z transformacja cyfrowa,
ekologiczng i demograficzng, a tym samym zachowaé swéj dobrobyt.

Pefen raport Euler Hermes i Allianz Research — analiza danych, infografiki i Zrodfa
dostepny tutaj (w jez. angielskim).

Niemcy czeka zmiana polityczna, ale nie zanosi sie na gruntowng przebudowe polityki.
Po wyborach 26 wrzesnia 2021 roku kanclerz Angela Merkel zostanie zastgpiona po 16
latach sprawowania wiadzy. Zmiana ta odbywa sie w sytuacji politycznego
rozdrobnienia, co prawdopodobnie doprowadzi do powstania pierwszej trojpartyjnej
koalicji na poziomie federalnym i skomplikuje proces tworzenia rzgdu. Znaczne rozmycie
agendy, niezbedne do osiggniecia porozumienia miedzy potencjalnie nietatwymi
partnerami politycznymi, sugeruje, ze w ciggu najblizszych czterech lat w niemieckiej
polityce bedzie wiecej ewolucji niz rewoluciji.

Proces formowania rzadu w Niemczech

200 90
180 77 78 76 77 172 20

160

70
140 57
120

60

43 20
40

100

80

30
60

86
65
47
40 32 30 30 31
- mmn l B
0

1990 1994 1998 2002 2005 2009 2013 2017 2021*

20

10

o

= Liczba dni pomiedzy wyborami a zaprzysiezeniem gabinetu

_ tagczny wynik CDU/CSU & SPD
(*2021 na podstawie ostatnich sondazy przedwyborczych)

Zrédfa: Rézne sondaze wyborcze od korica sierpnia, Euler Hermes, Allianz Research


https://www.eulerhermes.com/content/dam/onemarketing/ehndbx/eulerhermes_com/en_gl/erd/publications/pdf/2021_09_23_GermanWirtschaftswunder.pdf
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e - Dostosowanie gospodarki do XXI wieku. Wiekszo$¢ partii zdaje sie nie mieé
kompleksowych i konkretnych planéw, cho¢ najwyzszy czas, by wreszcie zajgé
sie dobrze znanymi "duzymi" reformami. Nalezg do nich wzmocnienie na
przysztos¢ instytucjonalnej struktury, szkieletu Niemiec (reforma i modernizacja
struktury federalnej i administracji publicznej), ograniczenie biurokraciji,
zapewnienie krytycznie niezbednej infrastruktury (cyfrowej), reforma systemu
edukacji i pobudzenie ducha przedsiebiorczosci. W sumie sg to warunki
niezbedne dla szybszego tempa cyfryzacji, co z kolei jest kluczowe nie tylko dla
skutecznej walki z Covid-19, ale takze dla osiggniecia celéw klimatycznych i
utrzymania konkurencyjnosci gospodarki na arenie miedzynarodowej.

e - Osiaggniecie magicznej liczby w celu ograniczenia zmian klimatu. Cele
polityczne zawarte w prawie wszystkich manifestach wyborczych sa
niewystarczajgce, aby ograniczy¢ globalne ocieplenie do 1,5°C. Wydaje sie, iz
konieczny jest wzrost cen emisji dwutlenku wegla a takze dodatkowe dziatania
polityczne w celu stworzenia nowych technologii i nowych rynkéw oraz
dostosowania sie i zniwelowania wplywu juz zaistniatych szkéd materialnych
wynikajgcych ze zmian klimatu. Bedzie to miato wptyw na ceny ogrzewania,
transportu i zywnosci, a tym samym szczegdlnie obcigzy gospodarstwa domowe
i przedsiebiorstwa znajdujgce sie w trudnej sytuacji finansowej, co wymaga
wykorzystania dochodéw z polityki cenowej w zakresie emisji dwutlenku wegla
do zapewnienia odpowiedniego wsparcia w formie transferéw i stabilnych cen
energii elektrycznej.

e - Dostosowanie do zmian demograficznych. Wiekszos¢ partii wzbrania sie
przed wskazywaniem na potrzebe zreformowania niemieckiego systemu
emerytalnego, obiecujgc w zamian dalsze podwyzki swiadczen i zamrozenie
wieku emerytalnego na poziomie 67 lat. Obietnice te bedg sie jednak wigzaty z
wyraznie wyzszym dofinansowaniem systemu emerytalnego przez panstwo z
podatkéw lub w dtuzszej perspektywie 30% stawkag sktadki emerytalnej, co
oznaczatoby albo ograniczenie mozliwosci finansowych inwestycji w
infrastrukture, edukacje i nowe technologie, albo ostabienie konkurencyjno$ci
Niemiec, m.in. w (globalnej) wojnie o talenty.

cd Dostosowanie gospodarki do XXI wieku

Juz od konca 2019 roku stawialiSmy pytanie, czy Niemcy sg "unieruchomiong"
gospodarka, biorgc pod uwage ich zmagania o dotrzymanie kroku rewolucji
technologicznej XXI wieku. W tym czasie najwieksza gospodarka Europy nie pojawita
sie juz w pierwszej tréjce rankingu globalnej konkurencyjnosci Swiatowego Forum
Ekonomicznego 2019, spadajgc o cztery miejsca z roku poprzedniego na siddme
miejsce. Obecnie, gdy decydenci polityczni w duzej mierze utkneli w trybie kryzysowym
Covid-19 w ciggu ostatnich 18 miesiecy, tematy strukturalne wydajg sie catkowicie
wypadac z agendy rzgdowej, pomimo pandemii uwypuklajgcej braki Niemiec w zakresie
adaptacji do rozwigzan cyfrowych, a takze stabo$ci administracji publicznej. Wskaznik
Digital Riser Index Europejskiego Centrum Konkurencyjnosci Cyfrowej sugeruje
obecnie, ze niemiecka gospodarka od 2018 r. jeszcze bardziej stracita na znaczeniu
(wykres ponizej). Jest to niepokojgcy rozwdj sytuacji, poniewaz aktualizacja
niemieckiego Wirtschaftswunder — Cudu gospodarczego polega na przyspieszeniu
cyfryzacji, ktéra z kolei jest kluczem do sprostania wyzwaniom naszych czasow. Dotyczy
to w takim samym stopniu realizacji celow klimatycznych, jak i skutecznej walki z Covid-
19. Patrzac na programy wyborcze poszczegodlnych partii, widzimy jednak, ze
zadna 2z nich nie przedstawia potrzebnego kompleksowego podejscia,
obejmujacego wszystkie elementy reformy niezbedne dla Neustart - i to jeszcze

A company of Allianz ()



Egll EULER HERMES

przed ewentualnym rozwodnieniem obietnic wyborczych w celu zawarcia umowy

Postep cyfryzacji w latach 2018-2020

koalicyjnej.
400
300
200 +88
100
0 |
-100
-200
-300
-400
-500
EXEC>CODT YU GO 00000000
et S ek
EPgT=sfo s ol D8 SimE e~ 55
= @ T I = 8 =0
w L N
© ©
o
[}
<

Dania

LN, CONOCUC 000, 00000 0>~>c0
= —— —_— == =g 38 —r — N — . 4. 4
D_U8‘51’3SE>wC'OjgEU;@EG%WUU)_QEECGEU_‘:NEECU
CUCIIO)CJEU3C-QBQC'“G’OMXOCDEI Soocua o0 C
oi - S  EeEZSE330zer e T=S = ¢ 6 0|gf= o
CungEODPS SgpoFrlct585= o s —Ho=NsSEILs
= c o o; == oo 0 mo s— 0O -
W POT 54 Ko {L oLl N o

50" T Zup =0 ®© @ & © ®

X 3= z N = 0 =

o [+ w 9@ g O

3

a3 = = % 3

@ B =]

14 <

Zrédio: Digital Riser Index, Europejskie Centrum Konkurencyjno$ci Cyfrowej

cd Dostosowanie do zmian demograficznych

Nadzieja, ze imigracja bedzie lekarstwem na problemy demograficzne Niemiec, moze
okaza¢ sie daremna. Gtéwne kraje, z ktoérych pochodzg imigranci zarobkowi w
Niemczech (Rumunia, Butgaria i Polska), podobnie jak wiekszos¢ innych krajow UE i
wiele duzych gospodarek na catym $wiecie (takich jak Japonia czy Korea Potudniowa),
stojg przed tym samym wyzwaniem: ich sity robocze kurczg sie i starzejg, podczas gdy
liczba emerytow rosnie. Podczas gdy w Niemczech spodziewany jest 10-procentowy
spadek liczby ludnosci w wieku produkcyjnym, ta grupa wiekowa zmniejszy sie 0 31% w
Butgarii, 27% w Hiszpanii i 0 25% w Polsce i Rumunii. W zwigzku z tym w przysztosci
bedzie istniata konkurencja o wysoko wykwalifikowanych specjalistow oraz potrzeba
stworzenia atrakcyjnego $rodowiska na rynku pracy.

Kontakt dla mediow

EULER HERMES

Grzegorz Btachnio
+48 601 056 830
grzegorz.blachnio@eulerhermes.com

Social media

@ LinkedIn Euler Hermes

@ Twitter @eulerhermes

YouTube eulerhermes

A company of Allianz ()

MULTIAN PR

Artur NiewrzedowskKi
+48 509 433 874
artur.niewrzedowski@multian.pl



mailto:grzegorz.blachnio@eulerhermes.com
mailto:artur.niewrzedowski@multian.pl
https://www.linkedin.com/company/euler-hermes-polska
https://twitter.com/eulerhermes
https://www.youtube.com/channel/UCwbtDMlhEdlLSp4SHffk6Lw

Egll EULER HERMES

Euler Hermes to $wiatowy lider sektora ubezpieczen naleznosci oraz uznany specjalista w
obszarach gwarancji ubezpieczeniowych, odzyskiwania naleznosci, strukturyzowanego kredytu
handlowego i ryzyka politycznego. Siedziba firmy mieéci sie w Paryzu, ale firma obecna jest w
ponad 50 krajach, gdzie zatrudnia 5.800 pracownikéw. W 2020 roku wartos¢ globalnie
zabezpieczanych transakcji biznesowych przez Euler Hermes odpowiadata 834 mld € ekspozycji.
Euler Hermes jest petnoprawnym cztonkiem Grupy Allianz. W celu uzyskania dodatkowych
informacji zapraszamy do odwiedzenia strony internetowej: www.eulerhermes.pl

Przewidujemy ryzyko handlowe i kredytowe juz dzi§, wiec firmy moga mieé
zaufanie do jutra.

Uwaga dotyczgca stwierdzen wybiegajgcych w przysztosé: Stwierdzenia zawarte w niniejszym dokumencie moga
zawiera¢ stwierdzenia dotyczgce przysztych oczekiwan oraz innego rodzaju stwierdzenia wybiegajace w przysziosé,
oparte na aktualnych opiniach i zatozeniach kierownictwa firmy, obejmujacych znane i nieznane czynniki ryzyka oraz
niepewnosci, ktére mogg powodowac osiggniecie rzeczywistych wynikéw, rezultatéw lub zdarzen mogacych istotnie
odbiegac od tych wyrazonych lub dorozumianych w takich stwierdzeniach. Obok stwierdzen wybiegajacych w przysztos¢,
co wynika z ich kontekstu, wyrazy ,moze”, ,bedzie”, ,powinno”, ,oczekuje”, ,planuje”, ,zamierza”, ,przewiduje”, ,uwaza”,
,Szacuje”, ,prognozuje”, ,potencjalny” lub ,kontynuuje” oraz podobne wyrazenia oznaczajg stwierdzenia wybiegajace w
przyszio$¢. Rzeczywiste wyniki, rezultaty lub zdarzenia mogg w istotnym zakresie odbiegac¢ od przewidywanych w takich
stwierdzeniach, migdzy innymi z powodu: (i) ogélnych warunkéw ekonomicznych, w tym w szczegdlnosci warunkow
ekonomicznych w kluczowych sektorach dziatalnosci Grupy Euler Hermes oraz na kluczowych dla niej rynkach, (ii)
wynikéw osigganych na rynkach finansowych, w tym na rynkach rozwijajgcych sie, réwniez ze wzgledu na niestabilno$¢
i ptynno$¢ rynku oraz zdarzenia zwigzane z kredytami, (iii) czestotliwosci oraz zakresu zdarzen objetych ochrong
ubezpieczeniowa, w tym zdarzen powodowanych przez kleski zywiotowe oraz wigzacych sie ze wzrostem wydatkéw na
likwidacje szkéd, (iv) poziomu powtarzalnosci zdarzen, (v) zakresu niesptacanych kredytéw, (vi) poziomu stép
procentowych, (vii) kurséw wymiany walut, w tym m.in. kursu wymiany EUR/USD, (viii) zmian w poziomie konkurencji,
(ix) zmian przepiséw prawa i regulacji, m.in. dotyczacych konwergencji walutowej oraz Europejskiej Unii Walutowej, (x)
zmian w zakresie polityk bankéw centralnych i/lub wtadz innych krajéw, (xi) wptywu przejeé spotek, w tym takze kwestii
zwigzanych z integracja, (xii) dziatan restrukturyzacyjnych, oraz (xiii) ogoélnych czynnikdéw zwigzanych z konkurencjg na
szczeblu lokalnym, regionalnym, krajowym i/lub globalnym. Wystgpienie wielu z tych czynnikéw moze byé bardziej
prawdopodobne lub mogg one przyjmowaé bardziej wyrazng postaé na skutek dziatan terrorystycznych i ich
konsekwencji. Firma nie ma obowigzku aktualizacji zadnych stwierdzen wybiegajacych w przysztosé¢.
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